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saxelmwifo auditis samsaxuri

sa biu je to pro ce sis efeq tia ni 
mar Tvis Ta na med ro ve praq ti ka Si 
fis ka lu ri Sez Rud ve bi erT-erT 
far Tod ap ro bi re bul da ga moc-
dil me qa nizms war moad gens. aR-
niS nu li me qa niz mis aq tua lo bis 
miu xe da vad, ar se bu li ga moc di-
le ba ver iZ le va er TmniS vne lo-
van pa suxs am me qa niz mis war ma-
te bu lo bi sa da efeq tia no bis 
Se sa xeb. aR niS nu li sa kiT xi gan-
sa kuT re biT sa yu rad Re boa 2008 
wlis eko no mi ku ri da fi nan su ri 
kri zi sis Tan mde vi fis ka lu ri 
Se de ge bis, maT So ris, ri gi sa-
xel mwi foe bi saT vis sa xel mwi fo 
va lis mTlian Si da pro duq tTan 
Ta na far do bis mniS vne lo va ni 
zrdis pi ro beb Si. am pro ce seb ma, 
Ta vis mxriv, wa moW ra  umaR le si 
au di to ru li in sti tu te bis ro-
lis zrdis au ci leb lo ba fis ka-
lu ri mdgra do bi sa da fis ka lu-
ri ag re ga te bis maT li mi teb Tan 
Se sa ba mi so bis mo ni to rin gis mi-

mar Tu le biT. fis ka lu ri Sez-
Rud ve bi moq me debs sa qar Tve lo-
Sic. ker Zod, 2011 wlis iv lis Si 
dam tki ce bu li `eko no mi ku ri 
Ta vi suf le bis Se sa xeb“  sa qar-
Tve los or ga nu li ka no ni, sa ka-
non mdeb lo we siT ad gens naer-
Ti biu je tis de fi ci tis, naer Ti 
biu je tis xar je bi sa da ara fi nan-
su ri aq ti ve bis zrdis ja mu ri mo-
cu lo bi sa da mTlia ni sa xel mwi-
fo va lis li mi tebs mTlian Si da 
pro duq tTan (mSp) mi mar Te ba Si. 
ram de na dac efeq tia ni fis ka-
lu ri Sez Rud ve bi Se saZ loa miC-
neul iq nes fis ka lu ri kon so li-
da ciis, re sur se bis ra cio na lu-
ri ga na wi le bi sa da Se sa ba mi sad, 
fis ka lu ri mdgra do bis uz run-
vel yo fis erT-erT mniS vne lo-
van in stru men tad, mo ce mu li 
pub li ka cia mi moi xi lavs am mi-
mar Tu le biT ar se bul Zi ri Tad 
Teo riul as peq teb sa da saer Ta-
So ri so ga moc di le bas.

შესავალი



fis ka lu ri Sez Rud ve bi 
Teo riu li as peq te bi da 

saer Ta So ri so ga moc di le ba
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fis ka lu ri Sez Rud ve bi war-
moad gens fis ka lu ri po li ti kis 
grZel va dian Sez Rud vas sa biu-
je to ag re ga te bis rao de nob ri vi 
li mi te bis da we se bis mi mar Tu-
le biT. aR niS nu li gu lis xmobs 
mdgra di fis ka lu ri po li ti kis 
Car Cos Ca mo ya li be ba sa da kon-
kre tu li sa biu je to ag re ga tis 
miz nob ri vi maC ve neb lis gan saz-
Rvri saT vis sao pe ra cio sa xel-
mZRva ne los/me To do lo giis Se-
mu Sa ve bas. fis ka lu ri Sez Rud-
ve bis Zi ri Tad mi zans war moad-
gens aras wo rad Ca mo ya li be bu li 
fis ka lu ri sti mu le bis ko req-
ti re ba da Sez Rud ve bis da we se ba, 
rac, Ta vis mxriv, efeq tia ni da 
mdgra di fis ka lu ri po li ti kis 
war mar Tvis wi na pi ro baa. 

miz nob rio bis mi xed viT ga nas-
xva ve ben 4 Zi ri Ta di ti pis fis ka-
lur Sez Rud vas:

 biu je tis ba lan sis Sez Rud-
ve bi - uz run vel yofs mSp-
Tan mi mar Te ba Si biu je tis 
ba lan sis kon trols. aR niS-
nu li li mi te bi Zi ri Ta dad 
ukav Sir de ba sa mi ti pis ba-
lanss: mTlian, cik lur an 
struq tu rul ba lanss. biu-
je tis ba lan sTan da kav Si-
re bu li li mi te bis erT-erT 
ma ga liTs war moad gens “oq-
ros we sis” ti pis Sez Rud ve-
bi, ro me lic iT va lis wi nebs 
mTav ro bis mier aRe bu li 
val de bu le be bis miz nob rio-
bis gan saz Rvras, sain ves ti-
cio da ara mim di na re xar-
je bis da fi nan se bis mi mar Tu-
le biT. aR niS nu li Sez Rud va, 
ro gorc we si, gan saz Rvravs 

 ფისკალური
 შეზღუდვების
 განსაზღვრება, როლი
და ტიპები
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wmin da ka pi ta lu ri xar je bis 
mo cu lo bis miz nob riv maC ve-
ne bels;

 va lis Sez Rud ve bi - gan saz-
Rvravs mSp-Tan mi mar Te ba-
Si sa xel mwi fo va lis mo cu-
lo bis maq si ma lur da saS veb 
do nes an miz nob riv maC ve ne-
bels, rac va lis mdgra do-
bis uz run vel yo fas em sa xu-
re ba. Tum ca, im Sem Txve va Si, 
ro de sac sa xel mwi fo va li 
maq si ma lur da saS veb do ne-
ze ga ci le biT nak le bia, am 
mi mar Tu le biT Sez Rud ve bis 
ar se bo ba nak le bad efeq tia-
nia; 

 da na xar je bis Sez Rud ve bi 
- ro gorc we si, ad gens per-
ma nen tu li xa sia Tis mqo ne 
li mi tebs mTlia ni, pir ve la-
di an mim di na re xar je bis mi-
mar Tu le biT. msgav si ti pis 
Sez Rud ve bi Se saZ le be lia 
war mod ge ni li iyos ro gorc 
ab so lu tur, ise pro cen tul 
ga mo xa tu le ba Si (mSp-sTan mi-
mar Te ba Si) da ma Ti moq me de-

bis pe rio di, ro gorc we si, 
grZel de ba 3-dan 5 wlam de. 
aR niS nu li ti pis Sez Rud ve-
bi SeiZ le ba efeq tia nad iq-
nes ga mo ye ne bu li fis ka lu ri 
kon so li da ciis1 gan sa xor-
cie leb lad; 

 Se mo sav le bis Sez Rud ve bi 
- Se mo sav le bis mi mar Tu le-
biT qve da an ze da li mi tis 
da we se biT, miz nad isa xavs 
Se mo sav le bis ad mi nis tri re-
bis pro ce sis gaum jo be se bis 
xel Sew yo ba sa da/an ga da War-
be bu li sa ga da sa xa do tvir-
Tis Ta vi dan aci le bas. 

Ta na med ro ve praq ti ka Si fis ka-
lu ri Sez Rud ve bis ume te so ba 
ga moi ye ne ba biu je tis de fi ci-
tis an sa xel mwi fo va lis li mi-
te bis da sa we seb lad. aR niS nu-
li Sez Rud ve bis mTa var mi zans 
war moad gens fis ka lu ri mdgra-
do bis Se nar Cu ne ba. rac See xe ba 
xar jvi Ti na wi li sa da Se mo sav-

1  fis ka lu ri kon so li da cia war moad gens biu je tis de fi ci-

ti sa da va lis dag ro ve bis maC ve neb lis Sem ci re bis mi mar Tu-

le biT ga ta re bu li Ro nis Zie be bis er Tob lio bas.



fis ka lu ri Sez Rud ve bi 
Teo riu li as peq te bi da 

saer Ta So ri so ga moc di le ba
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le bis mi mar Tu le biT dad ge nil 
Sez Rud vebs, maT sxva da ma te bi-
Ti miz ne bic gaaC niaT. ker Zod, 
xar je bis li mi tis Se mo Re biT 
Se saZ le be lia biu je tis `ga da-
sax de le bis“ mux lis sa sur ve-
li mi mar Tu le biT aq cen ti re ba 
kon kre tu li xar jvi Ti ka te go-
rie bis zrdis tem pis Se ne le biT, 
xo lo Se mo sav le bis Sez Rud viT 
xor ciel de ba ga da War be bu li 
sa ga da sa xa do tvir Tis Ta vi dan 
aci le ba da ga da War be biT mi Re-
bu li Se mo sav le bis ga na wi le bis 
wi nas wa ri da geg mva.

ze moaR niS nul Sez Rud vebs, ma-
xa sia Teb le bi sa da “sim kac ris~ 
mi xed viT, sa biu je to Se de geb ze 
met-nak le bad mniS vne lo va ni gav-
le na Se saZ loa hqon des. ker Zod, 
`Zlie ri“ Sez Rud vis (strong ru le) 
dar Rve vam, Se saZ loa ga moiw vios 
uf ro di di po li ti ku ri zia ni 
vid re aRe bu li val de bu le be-
bis Seus ru leb lo bam, ram de na-
dac `Zlie ri“ Sez Rud ve bi gam-
ya re bu lia nor ma tiu li ba ziT, 
rac ar Tu lebs maT da ko req ti-
re bas (gan saz Rvru lia kon sti-

tu ciiT an Se sa ba mi si ka no niT). 
aR niS nu li li mi te bis Ses ru le-
bis mo ni to rin gi Se saZ loa gan-
xor ciel des po li ti ku rad da-
mou ki de be li in sti tutis mier 
da erov nul do ne ze Se saZ loa 
da kav Si re bu li iyos umaR le si 
au di to ru li or ga nos ro lis 
zrdas Ta nac.

praq ti ka Si ga mo yo fen rao de-
nob riv da pro ce du rul fis ka-
lur Sez Rud vebs. rao de nob ri vi 
fis ka lu ri Sez Rud ve bis Sem-
Txve va Si, ad gi li aqvs sa biu-
je to ag re ga te bis no mi na lur 
for ma Si ga mo xa tu li zRvre bis 
an miz ne bis da we se bas. aR niS nu-
li ti pis Sez Rud va mud miv xa-
siaTs ata rebs da war moad gens 
fis ka lu ri po li ti kis efeq-
tia no bis er Tgvar Se ma ja me bel 
maC ve ne bels. am Sem Txve va Si, ar 
igu lis xme ba ise Ti ka te go riis 
zRvre bi da miz ne bi, rom le bic 
eq vem de ba re ba re gu la rul ga-
da xed vebs, rac xSi rad da ma xa-
sia Te be lia ev ro pul qvey neb Si 
gav rce le bu li sa Sua lo va dia ni 
sa biu je to Car Co saT vis (ma ga-
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li Tad, ev ro ko mi siis 2007 wlis 
gan xil va ev ro kav Si ris qvey neb-
Si sa Sua lo va dia ni sa biu je to 
Car Cos ma xa sia Teb le bis Se sa-
xeb). rao de nob ri vi Sez Rud ve bi, 
ro gorc we si, SeiZ le ba ga ni saz-
Rvros ze mo Ca moT vlil oT xi ve 
ti pis fis ka lur ag re gat ze.
 
rac See xe ba pro ce du rul Sez-
Rud vebs, aR niS nu li SeiZ le ba 
exe bo des pro ce du ru li xa sia-
Tis mqo ne kom po nen tebs sa ja ro 
seq to ris fi nan se bis mar Tvis 
sis te mis sxva das xva sa fe xur ze, 
maT So ris: sa xel mwi fo biu je-
tis ka no nis proeq tis war dge-
nis, par la men tis mier mi si dam-
tki ce bi sa da Ses ru le bis eta-
peb ze. aR sa niS na via, rom msgav si 
ti pis Sez Rud ve bis sa fuZ vel ze 
uf le ba mo si le ba ez rde ba fis-
ka lu ri po li ti kis ma koor di-
ni re bel or ga nos (mag. fi nan sTa 
sa mi nis tros), rac ga moi xa te ba 
biu je tis mom za de bis pro ces-
Si mxar jav da we se bu le beb sa da 
par la ments So ris Suam dgom-
lo bis Se de gad sa ka non mdeb lo 
or ga nos dis kre ciis Se saZ lo 

Sem ci re ba Si, mag., sa ja ro uw ye-
be bis mier war mod ge nil sa biu-
je to ga nac xa deb Si ma koor di ni-
re bel or ga nos mier cvli le be-
bis Se ta nis Sez Rud viT.

rao de nob riv da pro ce du rul 
Sez Rud vebs So ris ar Ce va nis 
ga ke Te ba Se saZ loa sxva das xva 
faq tor ze iyos da mo ki de bu li. 
Von Ha gen and Har den_is (The 
Po li ti cal Eco nomy of the Eu ro
pean Con sti tu tion (1994))  mi xed-
viT, mniS vne lo va ni ur Tier Tkav-
Si ri ar se bobs qvey nis zo ma sa 
da mis mier ar Ceul fis ka lu ri 
Sez Rud vis tips So ris. ev ro kav-
Si ris wev ri di di qvey ne bi, ro-
go re bi caa, saf ran ge Ti da ger-
ma nia, ro mel Tac Se da re biT war-
ma te biT Sei nar Cu nes fis ka lu ri 
dis cip li nis mdgra do ba 80-ian 
wleb Si, ey rdno bod nen swo red 
pro ce du rul Sez Rud vebs, xo-
lo Se da re biT mci re zo mis qvey-
ne bi rao de nob riv Sez Rud vebs.



fis ka lu ri Sez Rud ve bi 
Teo riu li as peq te bi da 

saer Ta So ri so ga moc di le ba
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ro gorc ze moT aRi niS na, fis-
ka lu ri Sez Rud ve bi Zi ri Tad 
mi zans war moad gens fis ka lur 
po li ti ka Si ar se bu li aras wo ri 
sti mu le bis aR mof xvra. msgav si 
ti pis sti mu le bi Ta da am mi mar-
Tu le biT ga weu li da na xar je-
biT ga mow veu li Se de ge bi, rig 
Sem Txve veb Si, SeiZ le ba ukav-
Sir de bo des mTav ro bis prio-
ri te te bis an struq tu rul 
cvli le beb sa da dis kre ciul 
ga daw yve ti le bebs, rac Ta vis 
mxriv, sa Sua lo/grZel va dian 
pe riod Si fis ka lu ri mdgra do-
bis uz run vel yo fis nac vlad 
Se saZ loa orien ti re bu li iyos 
mok le va dian miz neb ze (Ro goff, 
1990). ase ve, aR sa niS na via, rom 
sa va lu to gaer Tia ne be bis mier 
gan saz Rvrul saer Ta So ri so 
fis ka lur Sez Rud vebs SeuZ lia 
mniS vne lo va ni wvli li Sei ta nos 
da ba li mdgra do bis fis ka lu ri 

dis cip li nis mqo ne qvey ne bis mo-
ne ta rul-fis ka lu ri po li ti kis 
koor di na ciis Tvis sa Wi ro Car-
Cos Ca mo ya li be ba Si.
 
Tum ca, sa yu rad Re boa, rom li te-
ra tu ra Si xaz gas mu lia gar kveu-
li wi naaR mde go be bi, rom le bic 
Tavs iCens fis ka lu ri Sez Rud ve-
bis praq ti ka Si ga mo ye ne bis pro-
ces Si (Ale si na and Pe rot ti, 1999; 
Bu ti et al., 2003;  Deb run et al., 
2007). ker Zod: 

 rao de nob ri vi Sez Rud ve bi 
(ma ga li Tad, biu je tis ba lan-
sis Sez Rud ve bi), Se saZ loa 
xe lis Sem Sle li faq to ri 
gax des eko no mi ku ri var dnis 
dros sa Wi ro fis ka lu ri 
sti mu le bis amoq me de bis Sem-
Txve va Si, Tu es uka nas kne li 
dad ge ni li li mi te bis dar-
Rve vas ga moiw vevs;

 ფისკალური
 შეზღუდვების შესაძლო
გვერდითი ეფექტები
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 Sez Rud ve bis mier da we se-
bu li biu je tis de fi ci tis 
da ba li maC ve ne be li sa da 
amav drou lad, `sa sur ve li“ 
sa ga da sa xa do ga nak ve Te bis 
Se sa nar Cu neb lad, xSi rad sa-
Wi ro xde ba mTlia ni xar je bis 
Sem ci re ba, rac Zi ri Ta dad, 
sa xel mwi fo in ves ti cie bis 
kle bis xar jze xor ciel de ba;

 
 fis ka lur ma Sez Rud veb ma 
SeiZ le ba ga moiw vios sa bu-
Ral tro da ara sa biu je to 
ope ra cie bis gam Wvir va lo bis 
Sem ci re ba _ e.w. `Se moq me-
de bi Ti aR ric xva“ (`Crea ti ve 
Ac coun ting~). ker Zod, rao de-
nob ri vi li mi te bis da we se ba 
SeiZ le ba gax des er Tgva ri 
sti mu li in for ma ciis aras-
rul yo fi lad war mod ge ni sa 
da dad ge ni li kri te riu me-
bis xe lov nu rad dak ma yo-
fi le bis mcde lo bi saT vis. 
`Se moq me de bi Ti aR ric xvis“ 
ris ki gan sa kuT re biT ma Ra-
lia di di mo cu lo bis sa xel-
mwi fo va lis, biu je tis de-
fi ci ti sa da mdgra do bas Tan 

da kav Si re bu li prob le me bis 
ar se bo bis pi ro beb Si. Ta-
vis mxriv, dain te re se bu li 
mxa ree bi saT vis mi wo de bu li 
aras rul yo fi li in for ma-
cia, qve ya na Si ar se bu li rea-
lu ri fis ka lu ri mdgo ma-
reo bis Se sa xeb, uar yo fi Tad 
ai sa xe ba mTav ro bis ga dax di-
su na ria no bis san doo bis xa-
ris xze (Po ter ba,1996). 

gar da ze moaR niS nu li sa, ase ve 
ga ni xi le ba sxva gver di Ti efeq-
te bi/uar yo fi Ti mxa ree bi, rom-
le bic Se saZ loa da kav Si re bu li 
iyos fis ka lur Sez Rud veb Tan. 
ker Zod:

 mdgra di fis ka lu ri po li-
ti kis pi ro beb Si miu Re be lia 
ise Ti Sez Rud ve bis ga mo ye ne-
ba, rom le bic mi Re bu li iq na 
adek va tu ri wi na pi ro be bis an 
sak ma ri si po li ti ku ri val-
de bu le bis ga re Se. aR niS-
nul ma mov le nam Se saZ loa 
ara sa sur ve li efeq ti iqo-
nios fis ka lu ri dis cip li-
nis sai me doo ba ze;



fis ka lu ri Sez Rud ve bi 
Teo riu li as peq te bi da 

saer Ta So ri so ga moc di le ba
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 gar da ami sa, re ce siis pe riod-
Si biu je tis de fi ci ti sa da 
sa xel mwi fo va lis mi mar Tu-
le biT dad ge ni li fis ka lu ri 
Sez Rud ve bi Se saZ loa pro-
cik lur xa siaTs ata reb des, 
rac mTav ro bas Seuz Ru davs 
Ta vi su fa li moq me de be bis Se-
saZ leb lo bas, eko no mi ku ri 
aR mav lo bis periodSi ki ad-
gi li eq ne ba sa pi ris pi ro Se-
degs; 

 fis ka lur ma Sez Rud veb ma 
SeiZ le ba uar yo fi Tad imoq-
me dos fis ka lu ri po li ti kis 
xa ris xis do ne ze, ram de na dac 
am Sem Txve va Si, ar xde ba sa-
bo loo fis ka lu ri maC ve neb-
le bis da ko req ti re ba. aR niS-
nu li ki, Ta vis mxriv, uar yo-
fi Tad ai sa xe ba grZel va dian 
pe riod Si qvey nis eko no mi-
ku ri zrdis per speq ti va ze, 
rad gan fis ka lur ma Sez Rud-
veb ma Se saZ loa gav le na moax-
di nos mTav ro bis mier da sa-
xu li prio ri te te bis ga da-
na wi le ba ze. ma ga li Tad, rig 
Sem Txve veb Si biu je tis de-

fi ci tis maC ve neb lis mi marT 
dad ge ni li li mi tis Ses ru-
le ba moiT xovs grZel va dian 
struq tu rul re for meb ze 
ua ris Tqmas.
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fis ka lu ri po li ti kis gan xor-
cie le bis pro ces Si gar kveu li 
Sez Rud ve bis ga mo ye ne bis praq-
ti kas di di xnis is to ria gaaC-
nia. jer ki dev XIX sau ku nis Sua 
pe riod Si, fe de ra ciu li mow yo-
bis mqo ne qvey ne bis te ri to riu-
li er Teu le bi, di di biu je tis 
de fi ci tis Ta vi dan aci le bis 
miz niT, eq vem de ba re bod nen gar-
kveul fis ka lur Sez Rud vebs. 
meo re msof lio omis Sem dgom 
pe riod Si, sta bi li za ciis prog-
ra me bis far gleb Si, ger ma niam, 
ita liam, ia po niam da ho lan diam, 
cen tra lu ri xe li suf le bis do-
ne ze da ner ges biu je tis ba lan-
sis Sez Rud ve bi. mog via ne biT, 
70-80-ian wleb Si sa xel mwi fo va-
lis ga da War be bul ma mo cu lo-
bam mra va li qve ya na ai Zu la igi-
ve praq ti kis Tvis mie mar Ta. maT 
So ris iyo ame ri kis Seer Te bu li 
Sta te bi, ka na da da zo gier Ti 

la Ti nu ri ame ri kis qve ya na. ev-
ro kav Si ris wevr da ase ve sxva 
ev ro pul sa xel mwi foebs So ris 
mo la pa ra ke bis sa fuZ vel ze ki 
Seiq mna saer Ta So ri so fis ka-
lu ri Sez Rud ve bi (maas trix tis 
xel Sek ru le ba (1992), sta bi lu-
ro bi sa da zrdis paq ti (1997)), 
ro mel Ta mi za nic iyo sa xel mwi-
foe bis Sez Rud va eko no mi ku ri 
da mo ne ta ru li kav Si ris (Eco
no mic and Mo ne tary Union) moT-
xov neb Tan Seu sa ba mo fis ka lu ri 
po li ti kis ga ta re bi sa gan.

ev ro kav Si ris ga moc di le ba

mim di na re mdgo ma reo biT, fis-
ka lu ri Sez Rud ve bis um rav le-
so ba nor ma tiu li ba ziT, ad gi-
lob ri vi ka non mdeb lo bi Ta da 
saer Ta So ri so xel Sek ru le be-
biT aris gan saz Rvru li. maas-

 საერთაშორისო
პრაქტიკა
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saer Ta So ri so ga moc di le ba
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trix tis xel Sek ru le ba swo red 
erT-er Ti maT ga nia. igi Se Tan-
xme bu li iq na 1990-91 wleb Si 
da xe li moe we ra 1992 wlis 7 
Te ber vals. maas trix tis xel-
Sek ru le ba erT-er Ti yve la ze 
mniS vne lo va ni da cno bi li de-
bu le baa, ro me lic ev ro kav Sir Si 
ga wev ria ne bis msur vel qvey nebs 
uye nebs biu je tis de fi ci ti sa da 
sa xel mwi fo va lis rao de nob riv 
li mi tebs. ev ro kav Si ris mier 
dad ge ni li aR niS nu li fis ka-
lu ri Sez Rud ve bi 1970-80-ia ni 
wle bis wa ru ma te be li fis ka-
lu ri po li ti kis ga mo Za xi lia, 
ro mel sac Tan ax lda: ma Ra li 
biu je tis de fi ci ti, mzar di sa-
xel mwi fo va li; pro-cik lu ri 
po li ti ku ri ten den cia; mzar di 
sa ga da sa xa do tvir Ti, ro me lic 
ki dev uf ro ar Tu leb da sa mu Sao 
ad gi le bis Seq mnas (But ti, 2001).

maas trix tis xel Sek ru le ba, ev-
ro kav Sir Si ga wev ria ne bis msur-
vel qvey nebs au ci le bel wi na-
pi ro bad fis ka lur mdgra do bas 
uye nebs. aR niS nul moT xov nas-
Tan Se sa ba mi so ba fas de ba ise-
Ti kri te riu me biT, ro go ri caa: 

fa se bis sta bi lu ro ba, mTav ro-
bis fi nan su ri mdgra do ba, gac-
vli Ti kur si sa da grZel va dia ni 
sap ro cen to ga nak ve Tis sim ya-
re. xel Sek ru le ba wevr qvey nebs 
aseve aval de bu lebs Ta vi dan ai-
ci lon biu je tis ma Ra li de fi-
ci ti. 

qvey nis sa biu je to po li ti kis 
Se sa ba mi so ba maas trix tis xel-
Sek ru le bis sa fuZ vel ze gan saz-
Rvrul pi ro beb Tan mi mar Te ba Si 
ori Zi ri Ta di kri te riu miT fas-
de ba: 

 biu je tis de fi ci ti ar un da 
aRe ma te bo des mSp-is 3.0%-s;

 sa xel mwi fo va li ar un da aRe-
ma te bo des mSp-is 60.0%-s. 

im Sem Txve va Si Tu war mod ge ni li 
qve ya na ar ak ma yo fi lebs aR niS-
nul pi ro bebs, biu je tis de fi-
ci ti sa da sa xel mwi fo va lis maC-
ve neb le bi (mSp-Tan mi mar Te ba Si) 
sul mci re kle bis ten den ciiT 
un da xa siaT de bod es. amas Ta na ve, 
xel Sek ru le ba ga mo ric xavs kre-
dit ze pri vi le gi re bul xel mi-
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saw vdo mo bas da mTav ro bis mier 
xar je bis da fi nan se bas mo ne ta-
ru li in stru men te bis sa Sua le-
biT. Se fa se bis pro ces Si, War bi 
biu je tis de fi ci tis ar se bo bis 
Sem Txve va Si, ev ro ko mi sia, ro-
mel sac akis ria biu je tis ze-
dam xed ve lo bis fun qcia, ev ro-
sab Wos Tan er Tad ga ni xi lavs 
biu je tis de fi ci tis mo cu lo-
bis mi mar Te bas sa xel mwi fo in-
ves ti cie bis ode no bas Tan da 
ase ve, sxva mas Tan da kav Si re bul 
sa kiT xebs. Se fa se bis pro ces Si 
iden ti fi ci re bu li prob le me-
bis ga da saW re lad, xde ba xel-
Sek ru le biT dad ge ni li pro ce-
du re bis gan xor cie le ba, ra Ta 
wev rma sa xel mwi foeb ma drou-
lad mii Ron Se sa ba mi si zo me bi. 
Tu ze moaR niS nu li gaf rTxi le-
ba ugu le bel yo fil iq na an ver 
mo xer xda prob le mis mog va re ba 
gan saz Rvru li drois pe riod-
Si, qve ya nas SeiZ le ba dae kis ros 
gar kveu li san qcie bi.

maas trix tis xel Sek ru le ba awe-
sebs gan saz Rvrul pi ro bebs 
wev ri qvey ne bis Tvis, ra Ta isi ni 
Seuer Tdnen er Tian sa va lu to 

sis te mas, ma Sin ro de sac sta-
bi lu ro bi sa da zrdis paq tis 
Zi ri Tad mi zans war moad gens 
mdgra di fis ka lu ri dis cip li-
nis eko no mi ku ri da mo ne ta ru li 
kav Si ris mud miv ma xa sia Teb lad 
Ca mo ya li be ba. aR niS nu li paq tis 
Seq mnis ini cia ti va ga moT qmul 
iq na ger ma niis mier 1995 wels. 
or wlia ni mo la pa ra ke be bis sa-
fuZ vel ze, 1997 wlis 12 iv niss, 
ev ro sab Wom mii Ro aRniSnuli 
paq ti.

sta bi lu ro bi sa da zrdis paq-
ti Sed ge ba pre ven ciu li da 
ma ko req ti re be li re gu la cie-
bi sa gan. pre ven ciu li xa sia Tis 
mqo ne re gu la cie bis mi zans war-
moad gens sa biu je to pro ces sa 
da/an fis ka lur dis cip li na ze 
ze dam xed ve lo bis gaZ lie re-
ba, ase ve eko no mi ku ri po li ti-
kis gan xor cie le bis pro ce sis 
koor di na cia da mo ni to rin gi. 
ma ko req ti re be li re gu la cie bi 
ki xels uw yobs ma Ra li biu je-
tis de fi ci tis da ma re gu li re-
be li pro ce du re bis daC qa re bu-
lad da mar ti vad ga ta re bas. 
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un da iT qvas, rom sta bi lu ro bi-
sa da zrdis paq ti war moad gens 
maas trix tis xel Sek ru le bis 
Se mav se bel do ku ments, ris sa-
fuZ vel zec mii Re ba uke Te si fis-
ka lu ri Sez Rud ve bi da ma re gu-
li re be li pro ce du re bi. Tum-
ca, gar kveul wi lad, aR niS nu li 
xorcieldeba me ti sir Tu li sa 
da nak le bi moq ni lo bis xar jze. 
miu xe da vad ami sa, uda voa, rom 
sta bi lu ro bi sa da zrdis paq ti 
ise Ti ve mniS vne lo va ni da war ma-
te bu li dokumentia praq ti ka Si, 
ro go ric Tvi Ton maas trix tis 
xel Sek ru le ba.

sta bi lu ro bi sa da zrdis paq tis 
dax ve wis miz niT, 2011 wels ev ro-
kav Sir ma mii Ro sa ka non mdeb lo 
de bu le be bis kom pleq ti (Six
Pack), rom lis Zi ri Tad mi zan sac 
war moad gen da mak roe ko no mi ku-
ri da sa biu je to dis ba lan sis 
aR mof xvra da ev ro kav Si ris wevr 
qvey neb Si mak roe ko no mi ku ri da 
sa biu je to ze dam xed ve lo bis 
gaZ lie re ba. kom pleq ti Sed ge-
ba xu Ti re gu la cii sa da er Ti 
di req ti vi sa gan, rom le bic em-

sa xu re ba: sa biu je to pro ce si sa 

da eko no mi ku ri po li ti kis ze-
dam xed ve lo bis gaZ lie re ba sa da 
koor di ni re bas; ma Ra li biu je-
tis de fi ci tis da ma re gu li re-
be li Ro nis Zie be bis ga ta re bas; 
mak roe ko no mi ku li dis ba lan sis 
Ta vi dan aci le ba sa da ga mos wo-
re bas; wev ri qvey ne bis mi marT 
da we se bu li sa biu je to moT-
xov ne bis Ses ru le bas. aR niS nu-
li sa ka non mdeb lo de bu le be bis 
mi za nia, sa biu je to dis ba lan sis 
Ta vi dan aci le bis miz niT pre-
ven ciu li xa sia Tis me qa niz me bis 
da ner gva, xo lo mi si ar se bo bis 
Sem Txve va Si da ma re gu li re be li 
Ro nis Zie be bis ga ta re ba.

ze moaR niS nu li de bu le be bis ga-
saZ lie reb lad, 2011 wlis noem-
ber Si ev ro ko mi siam Sei mu Sa va 
da ma te biT ori de bu le ba (Two
Pack) ev ro zo nis wev ri qvey ne-
bis fis ka lu ri po li ti kis mmar-
Tve lo bi sa da ze dam xed ve lo bis 
Se sa xeb. aR niS nu li de bu le be bi 
gu lis xmobs: sa biu je to pro ce-
sis mo ni to rin gi sa da Se fa se bis 
sa fuZ vel ze ma Ra li biu je tis 
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de fi ci tis da ko req ti re bas ev-
ro zo nis qvey neb Si; eko no mi ku ri 
da sa biu je to ze dam xed ve lo bis 
gaZ lie re bas im wevr qvey neb Si, 
rom le bic fi nan su ri aras ta bi-
lu ro biT xa siaT de bian an aR-
niS nu li prob le mis war moq mnis 
saf rTxis wi na Se dga nan. 2012 
wlis iv nis Si, wev ri qvey ne bis 
eko no mi kis sti mu li re bis miz-
niT, ev ro sab Wom aR niS nul de-
bu le bebs dau ma ta `Se Tan xme ba 
eko no mi kur zrda sa da da saq-
me ba ze“ (Com pact for Growth and 
Jobs), ro me lic umu Sev ro bis 
daZ le va sa da axa li baz re bis 
gan vi Ta re bas em sa xu re ba.

fis ka lu ri Sez Rud ve bi 
erov nul do ne ze

Svei ca riis ‘’va lis mux ru Wi’’ 
(Swiss Debt Bra ke)

fis ka lu ri Sez Rud ve bis erT-
erT Ta na med ro ve Tval sa Ci no 
ma ga liTs war moad gens Svei ca-
riis `va lis mux ru Wi~, anu sa-
xel mwi fo va lis mo cu lo bis 

zrdis Se ma ka ve be li me qa niz mi. 
igi Svei ca riis mier Se mo Re bu-
li iq na 2003 wels. aR niS nul ma 
Sez Rud vam mniS vne lo va ni gav-
le na moax di na sa biu je to pro-
ces ze da xe li Seuw yo fis ka lu-
ri po li ti kis miz ne bis uf ro 
efeq tia nad gan xor cie le bas. 
miR weu li war ma te bis Zi ri Ta-
di gan ma pi ro be be li faq to ri 
ki xar jeb ze da we se bu li fis ka-
lu ri zRvre bi aR moC nda. aR niS-
nul ma fis ka lur ma Sez Rud vam 
mniS vne lo va ni wvli li Sei ta na 
sa xel mwi fo va lis mo cu lo bis 
Sem ci re bis pro ces Si.

90-ian wleb Si gan xor cie le bu li 
pro -cik lu ri fis ka lu ri po li-
ti kis Se de gad biu je tis de fi-
cit ma Svei ca ria Si sta bi lu ro-
bi sa da zrdis paq tiT dad ge nil 
li mits ga daa War ba da mSp_is 
5.0% Sead gi na. xo lo sa xel mwi-
fo va lis maC ve ne bel ma (mSp-Tan 
mi mar Te ba Si) 50.0%-s ga daa War-
ba. ram de na dac biu je tis mier 
mo bi li ze bu li Se mo sav le bi axa-
li prio ri te te bi sa da proeq-
te bis gan sa xor cie leb lad mii-
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mar Te bo da, eko no mi ku ri aR mav-

lo bis pe riod Sic ki biu je ti 
de fi ci tu ri iyo. aR niS nu lis 
Se de gad, re ce siis dros ad gi-
li hqon da biu je tis gar dau-
val Sem ci re bas. mov le ne bis am-
gvarma gan vi Ta re bam war moS va 
swo ri fis ka lu ri sti mu le bis 
Ca mo sa ya li beb lad fis ka lu ri 
Sez Rud ve bis Se mo Re bis au ci-
leb lo ba. Svei ca riis mTav ro bis 
ab so lu tu ri um rav le so bis ga-
daw yve ti le biT, 2003 wels Za la-
Si Se vi da fis ka lu ri Sez Rud va 
sa xel mwi fo val Tan mi mar Te ba-
Si. aR niS nu li Sez Rud vis Se de-
gad, da wes da mka fio miz nob ri vi 
maC ve neb le bi biu je tis de fi-
ci ti sa da biu je tis xar jvi Ti 
na wi lis mi mar Tu le biT. va lis 
mux ru Wis Se mo Re bam mTlia nad 
Sec va la Svei ca riis sa biu je-
to pro ce si. mis moq me de ba Si 
Ses vlam de, mxar ja vi uw ye be bis 
mier sa biu je to ga nac xa de bis 
war dge na xor ciel de bo da in-
di vi dua lu rad. drois sim ci ri-
sa da sa biu je to ga nac xa de bis 
di di ode no bis ga mo ki mniS-
vne lov nad rTul de bo da maT Si 

cvli le be bis Se ta na da da ko-
req ti re ba. Sez Rud vis dax ma re-
biT ki sa biu je to pro ce si ver-
ti ka lu ri me nej men tis sis te mad 
ga daiq ca, sa dac ad gi li aqvs wi-
nas war gan saz Rvru li miz ne bis 
de cen tra li za cias cal keul 
mxar jav da we se bu le beb ze.
 
Se de gad, de fi ci tu ri biu je-
ti dan Svei ca ria ga da vi da pro-
fi ci tul biu jet ze da sa xel-
mwi fo va lis mo cu lo ba ara Tu 
das ta bi lur da, ara med kle bis 
ten den cia miiRo. 2012 wlis 
mdgo ma reo biT ki sa xel mwi fo 
va lis maC ve ne be li mSp-sTan mi-
mar Te ba Si 28.2%-dan 19.5%-mde 
Sem cir da.

mak ro do ne ze fis ka lu ri Sez-
Rud ve bis Zi ri Ta di mi za nia, 
eko no mi kur cik leb ze mor ge bu-
li sa biu je to ba lan sis Ca mo ya-
li be ba. Se sa ba mi sad, isi ni uSua-
lo ze moq me de bas ax de nen ga da-
sax de le bi sa da Se mo su lo be-
bis kom po nen teb ze ag re ga tul 
do ne ze. Tum ca, amav drou lad, 
Sez Rud ve bi vrcel de ba mik ro 
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do ne zec, ram de na dac maT cvli-
le be bi SeaqvT biu je tis cal-
keul mux leb Sic. aR niS nu lis 
sa fuZ vel ze, Se saZ loa gaC ndes 
mo saz re ba, rom Svei ca riis va-
lis mux ru Wis swra fi da de bi Ti 
efeq ti ga mow veul iq na biu je-
tis kon kre tul na wi leb Si gan-
xor cie le bu li cvli le be biT, 
ker Zod ki, sain ves ti cio xar je-
bis Sem ci re biT. Tum ca, dRe van-
de li gad mo sa xe di dan naT lad 
Cans, rom “va lis mux ru Wis~ me-
qa niz mis da de bi Ti efeq ti ar 
iyo gan pi ro be bu li sain ves ti-
cio xar je bis kle biT, rad gan 
aT wleu lis Sem de gac ki sain-
ves ti cio xar je bis maC ve ne be li 
Svei ca ria Si sta bi lu ria.

germaniis ‘’va lis mux ru Wi’’ 
(German Debt Bra ke)

fis ka lu ri Sez Rud ve bis, ker-
Zod ki sa xel mwi fo va lis mi mar-
Tu le biT ga mo ye ne bu li li mi tis 
erT_erT Tval sa Ci no ma ga liTs 
war moad gens ger ma nia. 2009 wels 
ger ma nia Si da wes da Sez Rud va, 
ro mel mac ak rZa la axa li ses xis 

aRe ba (wmin da val de bu le be bis 
zrda). mas “va lis mux ru Wi” ewo-
da. aR niS nu li me qa niz mi moi cavs 
Sez Rud vebs struq tu ru li de-
fi ci tis Se sa xeb, ro gorc fe de-
ra lur (de fi ci ti ar un da aRe-
ma te bo des mSp_is 0.35%_s) ase ve 
saol qo (da ba lan se bu li de fi-
ci ti) do ne ze. ol qe bis mxri dan 
Sez Rud vis li mi te bis dar Rve va 
gar kveul san qcieb Tan aris da-
kav Si re bu li. ga mo nak li sia is 
ol qe bi, rom le bic droe biT fi-
nan sur dax ma re bas iRe ben fe-
de ra lu ri biu je ti dan, rad gan 
miC neu lia rom isi ni sa ku Ta ri 
re sur se biT ver uz run vel yo fen 
da ba lan se bu li biu je tis miR-
we vas. Tum ca, aR niS nul ol qebs 
eva le baT kle ba di ten den ciis 
biu je tis de fi ci tis Se nar Cu ne-
ba da am mi mar Tu le biT da we se-
bu li zRvre bis dak ma yo fi le ba, 
wi naaR mdeg Sem Txve va Si Seuw yde-
baT fi nan su ri dax ma re ba. 

ger ma niis `va lis mux ru Wis“ me-
qa niz mi mra va li eko no mis tis 
gan xil vis sa ga ni gax da. er Ti 
mxriv, ar se bu li fis ka lu ri 
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Sez Rud va da ba lan se bu lad da 
efeq tia nad iT vle ba mis wi na-
mor bed Tan Se da re biT, ro me lic 
`oq ros wes ze“ iyo da fuZ ne bu li 
da 1991_2005 wleb Si fe de ra lur 
do ne ze 7-jer, xo lo saol qo 
do ne ze 68-jer iq na dar Rveu li. 
miu xe da vad ami sa, eko no mis te bis 
mo saz re biT, arc axa li Sez Rud-
va war moad gens srul yo fil me-
qa nizms, rad gan igi ga mo ric xavs 
san qcie bis sis te mis ar se bo bas. 
ker Zod, msgav si ti pis re for me-
bi moiT xovs ol qe bis Tvis sa ga-
da sa xa do av to no miis gaz rdas, 
rac maT sa Sua le bas mis cems ga-
zar don sa ku Ta ri Se mo sav le bi 
da da we se bu li li mi te bis dar-
Rve vis Sem Txve va Si ga dai xa don 
da kis re bu li ja ri me bi. rad gan, 
ger ma niis Sem Txve va Si, ol qe bi 
am Se saZ leb lo bas mok le bul ni 
iy vnen, Ta vis Ta vad ga moi ric-
xe bo da efeq tu ri mo ne ta ru li 
san qcie bis da we se ba. ase ve aR-
sa niS na via, rom biu je tis de fi-
ci tis li mi te bi gan saz Rvru li 
iq na mxo lod cen tra lur da 
saol qo do ne ze. Se sa ba mi sad, 
Sez Rud ve bi ar da we se bu la so-

cia lu ri dac vis sis te me bi sa da 
mu ni ci pa li te te bi saT vis, ma Sin 
ro ca mu ni ci pa li te tebs ses xis 
da mou ki deb lad aRe bis Se saZ-
leb lo ba gaaC ndaT.

ger ma niis ma ga li Ti adas tu rebs 
mo saz re bas, rom sa xel mwi fo va-
lis mi marT Sez Rud ve bis da we-
se ba ar war moad gens efeq tia ni 
fis ka lu ri Sez Rud ve bis ga ran-
tias. iseT fe de ra lur sa xel-
mwi foeb Si, ro go ri caa ger ma nia, 
msgav si ti pis li mi te bi SeiZ le-
ba gax des de mo ti va ciis mi ze zi, 
rad gan ol qe bi, `va lis mux ru-
Wis“ me qa niz mis moq me de bis dro-
sac ki iye ne ben Ta vianT kon sti-
tu ciur da fis ka lur av to no-
mias. de ta lu ri ana li zi cxad-
yofs, rom ol qebs, rom leb sac 
di di mo cu lo bis va li gaaC niaT, 
an iRe ben fi nan sur mxar da We-
ras, ar cdi lo ben daak ma yo fi-
lon `va lis mux ru Wis“ moT xov-
ne bi, rad gan isi ni ar flo ben 
Se sa ba mis ba ziss mok le va dian 
pe riod Si mdgra di da sta bi lu-
ri fis ka lu ri po li ti kis Ca mo-
sa ya li beb lad.  
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em pi riu li kvle ve bis Ta nax mad, 
fis ka lu ri Sez Rud ve bi, um rav-
les Sem Txve va Si, efeq tian fis ka-
lur po li ti kas Tan aso cir de ba. 
erov nu li fis ka lu ri Sez Rud-
ve bis Se sa xeb yve la ze srul yo-
fi li ana li zi/kvle va Ca ta re-
bul iq na ev ro kav Si ris qvey neb-
Si, ev ro ko mi siis mier Seg ro ve-
bul de ta lur mo na ce meb ze day-
rdno biT. kvle ve bis Zi ri Ta di 
Se de ge bi ase Tia: 

 ev ro kav Si ris wevr qvey neb Si 
ga mo ye ne bu li fis ka lu ri Sez-
Rud ve bi mWid ro daa da kav Si-
re bu li cik lur ba lan sTan. 
aR niS nu li kav Si ri sus tde-
ba, ro de sac fis ka lu ri Ses-
ru le ba izo me ba sa xel mwi fo 
va lis maC ve neb lis (mSp-Tan 
mi mar Te ba Si) cvli le bis mi-
xed viT. amis gan ma pi ro be bel 
faq to rad SeiZ le ba da sa xel-

des aR ric xvis pro ces Si in-
for ma ciis da far va dad ge ni-
li li mi tis moT xov nis dak-
ma yo fi le bis miz niT; 

 rac See xe ba fis ka lu ri Sez-
Rud ve bis efeq tia no bas sa-
xee bis mi xed viT, biu je tis 
ba lan si sa da sa xel mwi fo 
va lis Sez Rud veb ma mniS vne-
lo va ni wvli li Sei ta nes sa-
biu je to pro ce sis dax ve wa-
gan vi Ta re ba Si, ma Sin ro ca 
da na xar je bis mi marT da we se-
bul ma Sez Rud veb ma mxo lod 
na wi lob riv moa xer xes li-
mi te biT gaT va lis wi ne bu li 
xar je bis Sez Rud va;

 fis ka lu ri Sez Rud ve bi, rom-
le bic vrcel de ba cen tra-
lur do ne ze, ga ci le biT 
uf ro sta bi lur fis ka lur 
dis cip li nas Ta naa da kav Si-

ემპირიული კვლევები
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re bu li, vid re ad gi lob ri vi 
TviT mmar Tve lo be bis do ze ne 
dad ge ni li Sez Rud ve bi;

 Sez Rud ve bis mxar da sa We rad 
Seq mni li dax ve wi li iu ri diu-
li ba za da mkac ri li mi te bi, 
gan sa kuT re biT sa sar geb lo 
aR moC nda efeq tia ni fis ka-
lu ri po li ti kis Ca mo sa ya li-
beb lad. 

gar da ze moaR niS nu li sa, fis ka-
lu ri Sez Rud ve bi ase ve miC neu-
lia fis ka lu ri kon so li da ciis 
war ma te bis gan ma pi ro be bel 
erT-erT mniS vne lo van faq to-
rad. OECD-is wevr qvey neb Si, 
erov nu li an/da saer Ta So ri so 
fis ka lu ri Sez Rud ve bis ar se-
bo bis pa ra le lu rad fis ka lu-
ri kon so li da ciis sa Sua le biT 
miR weu li Se de ge bi ga ci le biT 
ma Ra li iyo, vid re maT ga re Se. 
ase ve, em pi riu li ana li zi gviC-
ve nebs, rom ev ro kav Si ris wevr 
qvey neb Si, di di da far vis area-
lis mqo ne da mkac ri fis ka lu ri 
Sez Rud ve bi, zrdis fis ka lu ri 
kon so li da ciis war ma te biT gan-

xor cie le bis al ba To bas (ev ro-
ko mi sia, 2007).

kvle ve bis Ta nax mad, gan sa kuT-
re biT efeq tia ni aR moC nda biu-
je tis ba lan si sa da da na xar-
je bis Sez Rud ve bis kom bi ni re-
bu lad ga mo ye ne ba. aR niS nu li 
me To di ume te sad gav rce le bu-
lia iseT qvey neb Si, ro mel Tac 
fis ka lu ri Sez Rud ve bis ga mo-
ye ne bis mra val wlia ni praq ti-
ka gaaC niaT. am li mi tebs aqvT 
di di da far vis area li, Zlie ri 
mo ni to rin gis me qa niz mi da maT-
Tvis da ma xa sia Te be lia mkac ri 
Sez Rud ve bi, ro gorc re gio nul 
ase ve ad gi lob riv do ne ze. 

miu xe da vad da de bi Ti em pi riu li 
Se fa se bi sa, ase ve au ci le be lia 
mxed ve lo ba Si iq nes mi Re bu li 
is saf rTxee bi, rom leb sac fis-
ka lu ri Sez Rud ve bis praq ti ka-
Si da ner gvis Se de gad SeiZ le ba 
wa vaw ydeT. ker Zod, Se saZ loa 
fis ka lur Sez Rud veb sa da ma Ti 
ga mo ye ne bis Se de gad gaum jo be-
se bul fis ka lur po li ti ka ze 
ze gav le nas ax den des sxva ga-



21

saxelmwifo auditis samsaxuri

re faq to re bi, ro mel Ta Se de-
gad mi Re bu li da de bi Ti efeq ti 
CaiT va los fis ka lu ri Sez Rud-
ve bis dam sa xu re bad. aR niS nu lis 
ma ga li Tad SeiZ le ba da sa xel des 
po li ti ku ri ga daw yve ti le be-
bi, rom leb sac uSua lo gav le na 
hqon da, ro gorc fis ka lur Sez-
Rud veb ze ase ve fis ka lu ri po-
li ti kis efeq tia no ba ze. Tum ca, 
ram de na dac kvle vis pro ces Si 
aR niS nu li cvla dis efeq ti gan-
xi lu li ar yo fi la, mi si gav le-
na SeiZ le ba CaiT va los fis ka-
lu ri Sez Rud ve biT ga mow veul 
Se de gad. 

ase ve po ten ciur saf rTxes war-
moad gens `mi zez-Se de gob ri vi 
uku kav Si ris~ prob le ma. ker-
Zod, efeq tia ni da sta bi lu ri 
fis ka lu ri po li ti ka SeiZ le ba 
iyos fis ka lu ri Sez Rud ve bis 
da we se bis mi ze zi, ra Ta uz run-
vel yo fil iq nes uk ve miR weu li 
Se de ge bis mdgra do ba.  
sam wu xa rod, ar ar se bobs sru-
lad da mak ma yo fi le be li em pi-
riu li mid go ma, ro me lic gaiT-
va lis wi nebs da ga zo mavs yve la 

Se saZ lo cvlads, maT So ris 
aRe bul val de bu le bebs, sa biu-
je to pro ces sa da pro ce du-
rebs, ro mel Ta rao deb ri vad 
ga mo sax va Za lian rTu lia.



fis ka lu ri Sez Rud ve bi 
Teo riu li as peq te bi da 

saer Ta So ri so ga moc di le ba
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ze moaR niS nu li saer Ta So ri so 
praq ti ki dan ga mom di na re Seg-
viZ lia ga mov yoT efeq tia ni fis-
ka lu ri Sez Rud ve bis sami Zi ri-
Ta di kom po nen ti. aR niS nu li 
kom po nen te bis ar se bo ba gan sa-
kuT re biT mniS vne lo va nia sa ja-
ro fi nan se bis mar Tvis pro ces-
Si ar se bu li prob le me bi sa da 
arae feq tia ni mak roe ko no mi ku-
ri/fis ka lu ri po li ti kis pi ro-
beb Si:

 cal sa xa da mWid ro  ur Tier-
Tkav Si ri rao de nob riv mi zan-
sa da sa bo lo Se degs So ris;

 sak ma ri si moq ni lo bis ar-
se bo ba, ra Ta drou lad da 
efeq tia nad moax di nos rea-
gi re ba qve ya na Si mim di na re 
mak roe ko no mi kur rye veb ze. 
ar se bu li mdgo ma reo bis mi-
xed viT, aR niS nu li Se saZ loa 

sa Wi ro gax des in fla ciis, 
sap ro cen to ga nak ve Tis, gac-
vli Ti kur si sa da sxva eko-
no mi kur in di ka to reb Tan 
da kav Si re bul mou lod nel 
rye veb Tan gam kla ve bi saT vis; 

 qme di Ti me qa niz mi, ro me-
lic uz run vel yofs da sa-
xu li sa miz ne maC ve neb li dan 
ga dax ris iden ti fi ci re ba sa 
da Se sa ba mi si ma ko req ti re-
be li Ro nis Zie be bis ga ta re-
bas. msgav si ti pis me qa niz mad 
SeiZ le ba CaiT va los fis ka-
lur Sez Rud va Si Ca Se ne bu-
li fi nan su ri san qcie bis/ja-
ri me bi sa da sxva iZu le bi Ti 
pro ce du re bis er Tia no ba. 

 
amas Tan, fis ka lu ri kon so li-
da cii sa da mak roe ko no mi ku ri 
sta bi lu ro bis mi mar Tu le biT 
miR weu li Se de ge bis Se nar Cu ne-

დასკვნა: 
ეფექტიანი ფისკალური 
შეზღუდვების 
წინაპირობები
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ba Ta vis mxriv SeiZ le ba gax des 
fis ka lu ri Sez Rud ve bis da ner-
gvis/gam kac re bis sti mu li. ma-
ga li Tad SeiZ le ba da sa xel des 
meq si ka da es pa ne Ti, ro mel Tac 
fis ka lu ri Sez Rud ve bi mas Sta-
bu ri fis ka lu ri kon so li da-
ciis Sem deg Se moi Res. sxva qvey-
neb Si ki re gu li re bis Se de ge bis 
Se sa nar Cu neb lad gaZ lier da uk-
ve ar se bu li Sez Rud ve bi. saer-
Ta So ri so sa va lu to fon dis 
(IMF) mier 2009 wels Ca ta re bu-
li kvle vis Ta nax mad, qvey nebs, 
rom leb mac bo lo sa mi wlis gan-
mav lo ba Si moa xer xes sa xel mwi-
fo va lis maC ve neb lis (mSp-Tan 
mi mar Te ba Si) or pro cen tze me-
ti ode no biT Sem ci re ba, sxva 
qvey neb Tan Se da re biT or jer 
me ti al ba To ba aqvT, rom fis-
ka lur Sez Rud vebs Se moi Re ben. 
Se sa ba mi sad, fis ka lu ri kon so-
li da ciis mi mar Tu le biT ga dad-
gmu li na bi je bi Se saZ loa gax des 
fis ka lu ri Sez Rud ve bis da ner-
gvis an/da gam kac re bis mniS vne-
lo va ni wi na pi ro ba.



fis ka lu ri Sez Rud ve bi 
Teo riu li as peq te bi da 

saer Ta So ri so ga moc di le ba
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